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INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURAS



Consideracoes Iniciais

* Investimentos em infra-estrutura nos ultimos 30 anos

* |nvestimentos em infra-estrutura no contexto actual

» A dupla necessidade de politicas publicas para promover o desempenho econémico e de consolidagao
orcamental permanecem centrais na vida econémica em Portugal.

« E fundamental determinar o papel que os investimentos em infra-estruturas poderiam ou deveriam desempenhar
para atingir estes objectivos de crescimento e consolidagéo orgamental.

 Para poder abordar esta tematica € necessaria informacao estatistica de base sobre o0s investimentos em infra-
estruturas e uma analise econémica fundamentada baseada nesses dados.

* O enquadramento deste projecto
» Auséncia de informacéo sobre os efeitos economicos
» Auséncia de informacéo estatistica
» Alguns esforgos anteriores e suas limitacoes



Os objectivos deste projecto

« A primeira vertente ¢é o estabelecimento de uma alargada e actualizada base de dados sobre investimentos em infra-
estruturas em Portugal, a ser disponibilizada a comunidade cientifica e aos analistas de politica economica no geral.

* Numa segunda vertente, apresenta factos estilizados sobre a natureza dos diferentes tipos de investimento em infra-
estruturas.

» Na terceira vertente, as novas bases de dados sdo utilizadas para desenvolver uma analise economica detalhada, por tipo
de investimento, por sector de actividade econdmica, e por regido, permitindo antecipar os efeitos do investimento em
infra-estruturas em Portugal no desempenho econémico do Pais.



Os documentos disponiveis ao abrigo deste projecto

Um primeiro de dois volumes com o titulo de Investimentos em infra-estrutura em Portugal - VOLUME I: Dados e
Factos Estilizados;

Complementarmente a este primeiro volume encontra-se igualmente disponivel um exaustivo Suporte Documental
Digital, o qual inclui ndo s6 toda a informacéo estatistica final disponivel nesse volume, como também todas as fontes
usadas e muitas outras quendo foram usadas.

Um segundo volume com o titulo de Investimentos em infra-estruturas em Portugal - VOLUME I1: O Impacto
Econdmico, este segundo escrito em lingua inglesa;

Complementarmente ao segundo volume existem seis documentos técnicos de trabalho, também em lingua inglesa, e que
documentam toda a abordagem de analise econdmica numa feicdo mais caracteristica de trabalhos de natureza académica;

Finalmente, toda a informacéo é apresentada ao grande pablico num livro de divulgacéo, o qual sumariza os aspectos mais
importantes dos factos estilizados e dos efeitos econdmicos dos investimentos em infra-estrutura em Portugal.



O efeito desejado deste projecto

« Em dltima anélise, o propdsito deste projecto € que esta nossa contribuicdo seja apenas o primeiro passo de um esforco
colectivo de andlise e discussdo, com a participacdo activa de outros investigadores e analistas.

» A verdadeira medida do sucesso deste esforco e se, daqui a dez anos, pudermos dizer que o debate sobre politica econémica
em Portugal, nestas matérias de investimentos em infra-estruturas, foi um debate informado por conceitos e ndo por
preconceitos, e se tal debate foi facilitado pela informacao que aqui se disponibiliza.
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Investimentos em infra-estruturas — definicoes e clarificacoes

Investimento
Infra-estruturas

Investimentos em infra-estruturas

Nem todos os investimentos publicos sdo investimentos em infra-estruturas e nem todos os investimentos em infra-
estruturas sdo investimentos publicos. Pelas sua natureza sdo contudo sempre, e mesmo quando privados, investimentos de
iniciativa publica.



O ambito dos investimentos em infra-estruturas

« ambito tipologico
 investimentos em infra-estrutura de transporte rodoviario —rede nacional de estradas, rede municipal de estradas
e rede de auto-estradas;

* investimentos em outras infra-estruturas de transporte - ferroviario, portuario e aeroportuario;
* investimentos em infra-estrutura sociais — saude e educacéo;
 investimentos em infra-estruturas basicas — agua, electricidade e gas, refinarias e telecomunicacoes.

« ambito temporal: 1978/1980-2011.

« ambito geografico: NUTS Il - Norte, Centro, Lisboa e Vale do Tejo, Alentejo, e Algarve.



Os dados do investimento em Infra-estruturas
[Volume I, Cap. 2]

« Apresentacdo a nivel nacional
» Base de dados nacional por tipo de investimento a precos correntes — 12 tipos de investimento 1978-2011
» Base de dados nacional por tipo de investimento a precos constantes — 12 tipos de investimento 1978-2011

» Apresentacdo a nivel regional

» Base de dados por regido para diferentes tipos de investimento a precos correntes — 8 tipos de investimento 1980-
2011

» Base de dados por regido para diferentes tipos de investimento a precos constantes — 8 tipos de investimento 1980-
2011

« Apresentacdo a nivel tipologico

» Base de dados para diferentes tipos de investimento por regido a precos correntes — 8 tipos de investimento 1980-
2011

» Base de dados para diferentes tipos de investimento por regido a precos constantes — 8 tipos de investimento 1980-
2011



EXEMPLO 1:
Quadros a Nivel Nacional

Quadre 2.21 [VOL I] Investimewts Toral por Tipe -
Infraszerwmeras de Tramsparee Rodovidriae
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EXEMPLO 2:
Quadros por Reglao para todos 0s Investimentos

Quadre 2.25 [VOL I] Investimento em Infraestruturas de Transporte Rodoviario - Norte
(Miilhares de euros 2 precos constantss de 2005)

Ames Imfracscrutaras Fede Nacional Rede Blunicipal de Eede de
de Tranzparee Kodevidric da Extradaz Estrada: Antoszcradaz
1080 160,511 £7.105 101.751 11.655
1981 25016 T4A28 121.558 20054
1962 175331 4,704 02665 7.042
1983 185723 T4.403 110,258 a7z
1084 120620 T2.803 117.7535 205
1083 202437 Bf.265 115778 05
1086 i S r 126480 106475 L5313
1087 220087 180,892 10E.B0# ool
1988 32536 17E.506 126.171 16.058
1969 65041 151.696 150090 T1.155
1990 3E1.820 166,650 120255 25,006
1091 AT 158 555 155,705 #0166
1042 200,767 16£.188 167.504 TE.164
1093 223054 185,184 177.110 B2.760
1094 JEA.A14 315.220 140 666 125710
1995 373578 335480 1#£ 521 25758
1996 TED 390 E5.601 187.620 207578
1997 B9 722 332.080 20013 307420
1998 BS1.226 2B5.406 216841 146,738
1099 220468 202658 185435 4 SR
2000 500.EDD 1E6.781 125135 EE.BDS
201 BIL156 145567 307604 13E.165
a1 TI5.091 204 BET 316.502 2057212
2003 TTA.352 132,620 205648 008
2004 1017542 155,784 185564 ITR14
a1 13 103E.B5¢ 265.560 166.695 G0 570
2006 1035244 T22.600 160,274 630541
2007 537764 100830 162516 55518
2008 SEA.SAS 320.B&5 1E6.708 TE.730
2009 B304 IE5.054 16075 J61.115
2010 224500 A4 254 138.201 3ELELS
10/3/2016 2011 554011 310453 142,605 130,053




EXEMPLO 3:
Quadros por Tipo de Investimento a Nivel Regional

Qmadro 21.3 [VOL I] Investimentos em Infraestromoras da Rede Nacional de Estradas
- Valores a Nivel Regional
(filkares de eures a pregos constamtes de 20035

Lisbea &
[Ailhares de Enros Norte Ceaniro YVale do Alentejo Algarve
2 precos conscentes de T00S) Taja

1960 250614 47105 B023E E1 260 40 E4E T.76%
1961 2E1.183 T4 424 2E4TI BT.178 335 T5ER
1982 275500 4 TH 22212 45 537 431121 TE4
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19645 S0B.661 1164588 26130 IEam IT 143 34982
1987 S61.620 180932 105.33] 6570 16 628 padici]
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1968 EE ] 151536 112752 21936 IE2TD 43313
1990 560086 166,652 188122 f 634 47333 2 162
1991 504 gRS 154 353 172323 E1221 431345 136368
1992 TOE.TRE 164 123 173162 102171 I1LEH I15432
1993 GR7.60= 1831154 160283 137502 66 308 142621
1994 E17.005 313220 125237 211133 63 28D B335
1993 EReDls 333480 43003 IT1.535 16178 10718
1994 a7 165 385601 162.110 157529 61 262 £ 661
1997 BT84 3320ED 157426 I3 3TE o 1891
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2000 L] 186721 170622 2 3T4 01312 15951
2001 FENR 41367 130,120 21416 171138 I0ET]
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2007 1.012.617 s 45243 103746 301056 IE4L
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2008 1315144 385034 1x2.502 134 E12 120450 TEI4T
2010 1382407 44 454 45577 141 663 405 471 TR192
2011 1032510 310455 6072 104457 I9E BDE IT.B6T
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A documentacao dos dados para os doze tipos de investimento
[Volume I, Cap. 3 a 14]

« Enquadramento institucional e sua evolucao

 Fontes de informacéo

« Ambito especifico do investimento

 Informacéo adicional



A informacdao estatistica em suporte digital
[Correspondendo ao Volume 1]

Apresenta-se também mas apenas em formato digital um universo de informacao estatistica que foi directa ou
indirectamente usada para a elaboragdo desta base de dados. Assim, apresentam-se todas as fontes na sua versao original
digitalizada.

“Data Documentation ” — doze pastas uma para cada tipo de investimento, Cada pasta contem:
« “Basic Source Data” com todas as fontes em pdf e excel.
» “Data Sources and Scope” ficheiro em word com descri¢cdo dos dados e das fontes
« “Data” ficheiro excel com os dados na sua versao final
» “Alternative sources of data” nalguns casos sao incluidas fontes e dados alternativos que ndo foram utilizados no
projecto por razdes de ordem varia.
“Auxiliary Transversal Materials”

“VOL I — Investimento em Infraestruturas em Portugal — Volume 1 - Data” com todos os quadros e figuras do
relatorio.



Reflexoes finais sobre a VVertente 1

» Um propdsito subjacente a este esforco é o de tornar toda esta informacao disponivel ao grande publico e em particular aos
investigadores e aos analistas de politica economica.

» O grande objectivo do nivel de detalhe apresentado € o de facilitar a manutencéo e a melhoria das séries de investimento
em infraestruturas.

« possibilidade de verificacdo e validacao das séries apresentadas;
« possibilidade de melhoria das séries nos aspectos ja identificados ou outros;
 possibilidade de actualizacéo das séries a medida que informacéo estatistica mais recente se torne disponivel.



INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURAS

VERTENTE 2 - OS FACTOS
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Identificando factos estilizados — aspectos gerais

Apresentar factos estilizados sobre a natureza dos diferentes tipos de investimento em infra-estruturas. A ideia € a de

estabelecer factos que permitam descrever sucintamente a evolugdo destes investimentos, quer de uma perspectiva
nacional, quer regional, quer tipoldgica.

 Esta analise descritiva dos investimentos em infra-estruturas € feita a trés grandes niveis.

» Primeiro, a analise ¢é feita em termos nacionais, ao nivel do Pais no seu conjunto.
« Segundo, a analise é feita a nivel regional.

 Terceiro, a analise ¢ feita por tipo de investimento.
Consideramos como indicadores
 aevolucéo dos investimentos em termos da sua importancia relativa ao PIB.

 aevolucdo da composicao tipologica dos investimentos no Pais ou numa dada regiao.
» aevolucdo da composicao regional de cada tipo de investimentos.



Identificando factos estilizados — aspectos especificos

» Factos estilizados a nivel nacional [Volume I, Capitulo 15]
» Evolucédo em termos gerais como % do PIB
» Composicao do investimento por grande tipo
» Composicao do investimento em infraestruturas rodoviarias
« Composicao do investimento em outras infraestruturas de transporte
« Composicao do investimento em infraestruturas sociais
» Composicao do investimento em infraestruturas basicas

» Factos estilizados a nivel de cada regiédo [Volume I, Capitulos 16 a 20]
» Evolucdo em termos gerais como % do PIB
« Composicao do investimento por grande tipo
» Composicao do investimento em infraestruturas rodoviarias
« Composicao do investimento em outras infraestruturas de transporte
« Composicao do investimento em infraestruturas sociais

Factos estilizados a nivel tipologico [Volume I, Capitulos 21 a 24]
 Factos estilizados a nivel nacional
« Factos estilizados a nivel regional



EXEMPLO 1: Factos Estilizados a Nivel Nacional
[Volume I, Cap. 15]

Quadro 1.1 Investimento em Infra-estruturas a Nivel Nacional
— Sumaric do Peso Médio mo PIB

PR
bl :1'

Percentazem do PIE

Investimenfe  Infre-estroturas Omtras Infra- Infra-
em Infra- de Transporte estruturas de Inﬁ-is'zf:[iﬁ:”u estruturas
estruturas Eodoviario Transports Easicas

Periodo Amostral

1930-2011 4,1748 11240 0,3798 06584 16465
Deécadas

1930-89 18780 0,740% 01,2183 03087 11111
1990-29 43831 13198 044382 10754 13306
1000-09 5,0430 1,3186 04445 10193 21,0401

Quadro 2.1B Investimento em Infra-estrotoras a Nivel Nacional

— Somario do Peso AMedio no Investimento
Parcentapem do Investimento Total (3]

Investimenio  Infre-estromturas Owuoires Infra- Tafr Infra-
em Infra- de Transporte evtruturas de a ns-m_n_]ruras esfroturay
esfruturas Fodovidrio Transporte BCLan Easicas

Periodo Amostral

1930-2011 100.0 23418 B2l 23,74 1885
Décadas

1930-59 1000 254 157 2841 38,04
1200-29 1000 30,35 10,52 24,52 34,61
1000-08 1000 L L2l 20,13 40,43




EXEMPLO 1: Factos Estilizados a Nivel Nacional
[Volume I, Cap. 15]

Quadre 2.2 Investimento em Infra-sstruturas Rodovidrias
— Sumario do Peso Medio no FIB

Percantzgem do PIBE (%)

Infra-estrufaras

de Transporte Rede Nacional Feede Municipal Fede de Autn-

Rodoviario de Estradas de Estradas estradas
Pericdo Amovtral
1930-2011 11043 05174 1.3615 13151
Diecadas
1930-50 0,742 0.3207 0,3374 0.0732
1%00-94 15104 080355 04134 0.3003
2i040-08 15184 05718 03604 05564

Quadro 1.3 Investimento em Infra-estruturas de Transporte Rodoviarie
— Sumario do Peso Medio no Investimento
Parcentazem do Investimenta Total (%)

Infra-estrofuras

de Transporte Fede Naconal Feede Municipal Fede de Aute-

o de Estradas de Estradas estradas
Rodoviario
Periodo Amostral
1930-2011 1849 12,45 Q.16 4,26
Decadas
1930-50 154 11,52 11,20 256
1900-20 30,33 14,09 047 4,70

2000-09 30,23 11,43 11,70




EXEMPLO 2: Factos Estilizados a Nivel Regional
[Volume I, Cap. 16 a 20]

Quadro 16.6 [VOL I] Norte: Investimento em Infraestrotoras —
Sumario do Peso Médio no PIB

Percentapem do PIE (3]

Infrasstruturas Infrasstruturas Chufras Infrasstruturas
de Transporte Infraestruturas de Sociais
Endoviarie Tramsporte

Periode Amosiral

1930-2011 07787 15961 a. 0808 1.2037
Diecadas
1%80-50 05301 02351 10538 12412
1200-29 0 B34 04302 a0TRS Y
T000-00 18341 01,4504 11412 03317
OQuadro 16,5 [VOL I] Norte: Investimento em Infraestruturas
Fodoviarias — Sumario do Peso Medio no PIB
Percentapem do PIE (3]
IMraestrUfifs  Rege Naciomal — Rede Municipal Rede de
po de Estradas de Estradas Autoestradas
Rodoviario
Periode Amostral
1930-2011 13961 1.1629 11263 0.1033
Diacadas
1230-39 02351 21142 a0, 1255 00153
1200-249 04302 11084 11361 00057
2000-08 14504 1.1545 0. 1368 11882




EXEMPLO 2: Factos Estilizados a Nivel Regional
[Volume I, Cap. 16 a 20]

Quadro 16.14 [VOL I] Norte: Investimentos em Infraestruturas —

Sumario do Peso Meédio no Investimento Total do Mesmo Tipo
Percentagem do [mvestimente Total (%)

Infraestruturas Crutras
Infrasstruturas de Transporte Infraesirnturas Inﬁ%ﬁ'ﬂmmi
Rodoviario de Transporte DAL
Periodo Amostral

1930-2011 30,83 353,313 15,60 303

Deécadas
1930-38 illa 34,49 14,33 817
1980-28 Pl 32z 102 30,53
2000-08 ENI: 31,14 30,19 jlA4z

Ooadro 16.16 [VOL I] Norte: Investimentos em Infraestruturas Rodoviarias —

Sumario do Peso Médio no Investimento Total do Mesmo Tipo
Percentagem do Investimenio Total [%6)

IMMRESUTUILERS g je Naciomal ~ Rede Municipal Rede de
porte de Estradas de Estradas Autoestradas
Rodoviario e :
Periedo Amostral
1280-H011 33,33 31,53 346,38 aar
Diecadas
1980-50 34,89 34,14 3776 [
1800-20 3232 33 0e 33,00 3333
T000-00 32,14 2871 37,84 31,14




EXEMPLO 2: Factos Estilizados a Nivel Regional
[Volume I, Cap. 16 a 20]

Quadro 16.22 [VOL I] Norte: Investimentos em Infrasstrotoras —

Sumario do Peso Médio no Investimento na Kegito
Percentzzem do Investimento Totzl na Regido (34)

Infrassiruturas Orutras Inf
Infraestruturas de Transporte  Infraestruturas de  *2 EBEHIEI'I:!II.I.I:'E.E
Rodoviario Transporte S
Periode Amaostral
1980-2011 100,00 30,41 11,17 3B.4I
Decadas
1690-59 100,00 47,00 0,51 43,20
120q-240 100,00 31,03 046 325l
1000-00 100,00 51,19 14,82 33,89

Quadre 16.24 [VOL I] Norte: Investimentos em Infrasstruturas

Rodoviarias — Sumario do Peso Meédio no Investimento na Resido
Percentzgem do Investimiento Totzl na FEegido (34)

I;IET“:‘;L’;‘]‘}T;“; Rede Naciomal  Rede Municipal Rede de
. de Estradas de Estradas Autoestradas
Eodoviarie
Periode Amostral
1930-2011 30,41 11,43 17,77 11,12
Decadas

1930-50 47,00 11,12 1340 148
1900-20 51,03 13,52 16,52 10,88

2000-00 31,19 18,20 14,39 1E.40




EXEMPLO 3: Factos Estilizados a Nivel Tipologico

[Volume I, Cap. 21 a 24]

Quadro 3.1 Investimentos em Infra-estruturas da Rede Nacional de Estradas — Sumario

Ta::iu de Ta.'[_a de Investimento Investimento
Crescimento Crescimento em Percentapem
A &m Percenfapem .
do PIB do Investimento do Investimento
do PIE T
oial
(%) (%) (%) (%)
FPeriode Amostral
1873-2011 1,33 6,55 O 4568 12,09
Deécadas
1230-39 3,31 4,61 03287 11,52
1509-949 .80 G, 14 08055 14,09
2o00-08 0,92 4,25 a. 5718 11,43

Quadro 3.2 Investimento em Infra-estroturas da Fede Nacional de Extradas —
Sumario da Composicio Regional Aadia
Porcentzgem do Investimento Totz] na Eegida (3%)

Lishoa e Vale

N i -
Norte Centro do Teje Alentejo Alzarve

Periodo Amostral

1980-2011 3153 17.81 15,60 17.82 1.23

Decadas

1980-39 34,14 31648 16.7 10,74 5.3

1909-99 32,08 25,01 21,02 10,57 .41

2000-08 | 1533 10, 1088 591




EXEMPLO 3: Factos Estilizados a Nivel Tipologico
[Volume I, Cap. 21 a 24]

Quadre 3.3 Investimentos em Infra-estruturas da Rede Municipal de Extradas — Sumario

Taxas de Taxa de
: p Percentazem do Percentazem do
Crescimento do Cle:cm_lvmtu do PIE Investimento

PIB Investimento

(%) (%) (%) (%)
Perindo Amastral
1978-2011 123 251 03705 0,54
Decadas
1%30-840 3131 1,68 13372 11,20
1900-21 2,00 4,34 14132 047
2ip040-04 097 203 0.5604 7.10

Quadro 3.4 Investimento em Infra-esirufuras da Eede Municipal de Esiradas -
Sumario da Composicio Regional hMedia
Percentzgem do Investimento Totzl na Fegido (%)

- Lisboa & Vale : )

by

Norie Cenire do Tejo Alentejo Algarve
Perioed o Amostral
1930-2011 16,38 1717 1637 a.03 5,90
Decadas
1980-549 1778 25,08 18,60 0,38 8.3
1%00-24 33,00 24,40 717 B.E1 .43
2ip040-04 1784 3108 14.03 019 5,74




EXEMPLO 3: Factos Estilizados a Nivel Tipologico
[Volume I, Cap. 21 a 24]

Quadro 3.5 Investimentos em Infra-esiruturas da Rede de Aufo-estradas — Sumario

Taxas de Taxa de

- - Percentazem do Percentazem do
Crescimento do Cre:n:m_:vmtu do PIE Investimento

PIE Investimento

(%) (%) (%) (%)
Periodo Amostral
1878-2011 233 247 J. 3064 4,20
Dacadas
1930-50 3131 0,56 0.0732 236
1804-20 2,00 11,24 0. 3005 6,78
2i04-00 0,92 £ 0. 5564 11,70

Quadro 3.6 Investimento em Infra-estruturasda Rede de Anto-estradas
- Sumario da Composicdo Regional Madia

Percentzzem do Investimento Totzl na Regiao (%)

Norte Centro Lishoa & Vale Alentejo Alzarve
do Tejo

Periodo Amostral

1980-2011 1662 43,81 11,82 10,80 248
Deécadas

1930-89 16,545 73,54 3,06 0,00 0,00
188:4-29 3135 083 2513 1142 0,08
2i00-00 il14 44,14 4,18 1.7 182




Reflexoes finais sobre a Vertente 2

« Toda a informacdo apresentada neste volume exclui juizos de valor. E matéria-prima em bruto para ser digerida, analisada,
e destilada em recomendacGes para o futuro.

« Alintencéo € a de fornecer a informacéo base deixando ao leitor e futuros utilizadores da base de dados a tarefa de extrair
em mais detalhe e profundidade os factos estilizados que representam a realidade portuguesa nesta matéria.

» A necessidade de uma analise econdmica mais aprofundada e necessariamente mais técnica.
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VERTENTE 3 - OS EFEITOS ECONOMICOS
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Mudar de agulha

« factos - até agora objectivo apresentar informacéo e descrever a realidade baseada nessa informacéo

 opinides técnicas - agora objectivo analisar e emitir juizos sobre o passado e recomendacdes para o futuro.

» Se bem que o segundo volume deste estudo faca isso mesmo — analise e prescreva, 0 nosso maior objetivo é que o
primeiro volume permita iniciar um debate técnico mas também muito pratico e pragmatico sobre as grandes decisfes
estratégicas nas areas de investimentos em infraestruturas. Um debate em que a nossa contribuicdo — a nossa analise e

prescri¢des e portanto opinibes como apresentadas no segundo volume — sendo por defini¢cdo a primeira venha a ser apenas
uma entre muitas outras.



A analise economica — as guestoes em termos gerais

« Uma nova taxonomia sobre efeitos econdmicos e or¢gamentais

 Caso de produtos marginais negativos ou muito baixos. Reduzir estes investimentos € irrelevante do ponto de vista
econdémico e benéfico do ponto de vista or¢camental.

» Caso de produtos marginais positivos mas ndo suficientemente elevados. Reduzir estes investimentos é negativo do
ponto de vista econdmico e benéfico do ponto de vista orcamental.

» Caso de produtos marginais suficientemente elevados. Reduzir estes investimentos é negativo do ponto de vista
econdémico e negative do ponto de vista orgcamental.

» Decompor os produtos marginais entre efeitos de curto prazo e efeitos de longo prazo.

» Considerar a evolugao dos produtos marginais para identificar padrdes de retornos marginais decrescentes.



Analise a Nivel Sectorial e a Nivel Regional

Analise a nivel sectorial
» Os efeitos agregados dos diferentes tipos de infraestruturas podem esconder efeitos sectoriais muito dispares.

« O efeito dos investimentos em infraestruturas na composicao sectorial da economia em particular na dicotomia entre
sectores de bens transacionaveis e bens ndo-transacionavies.

Analise a nivel regional
» Os efeitos agregados dos diferentes tipos de infraestruturas podem esconder efeitos regionais muito dispares.
« O efeito dos investimentos em infraestruturas na composicao regional da economia
« Avrelevancia de spillovers
* Questoes relativas a localizacdo optima dos investimentos




A analise econdmica: o ambito dos estudos
[Volume 11 e sels artigos]

Efeitos a nivel nacional por tipo de investimento

Efeitos na composicao sectorial da economia

Efeitos a nivel sectorial na produtividade do trabalho

Efeitos na composicéo regional da economia

Determinacdo da localizacdo Optima dos investimentos



EXEMPLO 1: Identificando Prioridades
[Volume 11, Cap. 5 e 6]

Figura 7.2 Produtos Marginais dos Investimentos em Infra-esfruturas
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EXEMPLO 1: Identificando Prioridades
[Volume 11, Cap. 5 e 6]

Quadro 7.5 Produtos Marginais: Longo Prazo versus Curto Prazo

Investimento
Privado Emprazn FIE
Infra-estroturas de Transporte Redoviarie
Friradas Wacionai Total el i ¥ k) b1
Curin Prazo 4§31 005 671
(em % do total) [E7%) (230°%%) (118%) (dadia= 100 %)
Estradas AMuniapars Total Rk [N Ll
Curie Prazo 1.93 0.07 -1.21
(em %% do total) (4255 [4B%5) (-178%) Media < 0 %)
Aute-estradas Total 3,30 [Nk 333
Curin Prazo L1& =000 100
(em % do total) [35%) {-2%%) [2B%5) (Madiz —20.3%)
Crutras Infra-estruturas de Transporte
Ferrovias Total 1132 (813 L1559
Curin Prazo 1461 0.03 262
(em % do todal) [32%4) [16%) [13%4) Madia =13 7%)
Fortos Total 03k 0.4 g4
Curin Prazo 022 048 4.6
(em %% do total) {53754 (1007%%) [48%) (Mdedia - 523 %)
ABroporios Total [7al 040 i ]
Curin Prazo 1143 0.27 1843
{em % do total) [64%5) {68%) [GE%4) (Mdadia - £734)
Infra-estroturas Sociais
Samde Total [334 0.3l lg 32
Curin Prazo 473 007 1491
(em % do todal) [31%5) (21355 [14%%) (Mdadia - 263%)
Educacac Total [402 013 1.
Curin Prazo Q.40 0.0m 6.01 )
(em %% do total) [6B%A) (39%5) [G0%%) (Mladia —35 6%4)
Infra-ssiruturas Basicas
ApFus Total 448 0l 1]
Curio Prazo 1.3 0.07 211
(em %% do total) {34%5) [6B%) [445%) (Mdedia —48.6%)
Electricidade & (-as Total 0zl 0.0l 40
Curin Prazo 040 0.1 0.33
(em %% do total) (TR 143%) [EB%%) Mdadia =100}
Hebmarias de Fetroles ozl il [INEE] i
Curin Prazo 0.3 0.1 030 )
(em %% do total) (%) (15%) {13%) (Wladia - 10%4)
Telecomumicacoes Totl Ha0 u.ls L1l
Curio Prazo 345 0.02 444
10/3/2016 {em %% do todal) [40%3) {12%) (41%) (Madia - 31%)
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EXEMPLO 1: Identificando Prioridades

[Volume 11, Cap. 5 e 6]

Quadro 7.4 Os Potenciais Efeitos Orcamentais de Longo Prazo
dos Investimentos em Infra-estruturas

Feeceitas Amnos para
Taxa de Fiscais com Recuperar o
]mp-:-l_?;: de Taxa de Investimento
Equilibrin Imposto de com Taxa de
15 Imposto de 258
Infra-estruturas de Tramsporte Rodoviarie
Estradas Nacionais 17.5% 3143 i
Estradas AMunicipais 29.8% 30.25 120
Aufo-estradas 28.2% J0EE 4
Orutras Infra-estruturas de Transporte
Ferrowias 28% 31.54 11
Portos 10.3% jI44 13
Agroportos 38% §6.63 5
Infra-esfroturas Sociais
Sande GO0 34.14 B
Educacio 0o 3151 12
Infra-estruturas Basicas
Infra-estruturss da Apua 20.8% LM 15
Electricidade e Gas =100% JO.I0 300
Refinarias de Petroles 31.8% 3076 40
Telecomunicagies 04% 3168 12
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EXEMPLO 2: Efeitos Sectoriais
[Volume 11, Cap 7 e 8]

Figura 8.1 Efeitos dos Investimentos em Infra-estruturas de Transporte
Rodoviario por Sector de Actividade Economica

Produto Marginal do Investimento Privado (Euroes)
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EXEMPLO 2: Efeitos Sectoriais
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Figura 5.1 Efeitos dos Investimentos em Ouiras Infra-estruturas de
Transporte por Sector de Actividade Econdmical
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EXEMPLO 2: Efeltos Sectoriais

[Volume 11, Cap 7 e 8]

Figura 8.3 Efeitos dos Investimentos em Infra-estruturas Sociais por Sector de
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EXEMPLO 2: Efeltos Sectoriais
[Volume 11, Cap 7 e 8]

Figura 8.4 Efeitos dos Investimentos em Infra-estruturas Basicas por Sector de
Actividade

Produto Marginal do Investimento Privado (Euros)
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EXEMPLO 2: Efeitos Sectoriais
[Volume 11, Cap 7 e 8]

Figura 8.5 Efeitos dos Investimentos em Infra-estruturas de Telecomunicacio por
Sector de Actividade Economica

Produto Marginal do Investimento Privado (Euros)
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EXEMPLO 3: Efeitos Regionais

[Volume 11, Cap 9 e 10]

Figura 10.1 Efeitos dos Investimentos em Infra-estruturas de Transporte Rodoviario
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EXEMPLO 3: Efeitos Regionais

[Volume 11, Cap 9 e 10]

Figura 10.2 Efeitos dos Investimentos em Outras Infra-estrufuras de Transporte
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EXEMPLO 3: Efeitos Reqgionals

Produtn Kdarginal
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[Volume 11, Cap 9 e 10]

Figura 10.3 Efeitos dos Investimentos em Infra-estruturas Sociais
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Qualificacoes - O que os resultados sdo e 0 gue nao sao

Estes resultados lidam com os impactos macroeconomicos e fornecem orientacdes de politica economica de caracter
geral.
» N&o podem ser usados como o Unico factor para justificar qualquer projecto de investimento numa infra-estrutura especifica numa
regido especifica.
» Na&o sugerem que todos 0s projectos nas areas identificadas como prioritarias devam ser implementados.
» Para projectos especificos ndo ha substituto para uma analise séria e cuidada de custo-beneficio.

Os impactos economicos que identificamos séo indicativos dos beneficios para o pais como um todo, conforme
determinado pelo seu tecido econdémico. Estes nUmeros néo sdo indicativos da rentabilidade destes investimentos para o
sector privado.

Os nossos resultados ndo podem ser interpretados como implicando que os investimentos de infra-estrutura foram o
unico factor ou o factor mais importante por detras das mudancgas economica que observamos no tecido econémico
do pais.

A questdo dos mecanismos de financiamento dos investimentos em infra-estruturas ndo é considerada. Naturalmente, ndo
€ a mesma coisa se 0s investimentos sdo financiados através de impostos, empréstimos do governo ou parcerias publico-
privadas.

Ao considerarmos investimentos em infra-estrutura, por defini¢do, ndo sdo consideradas as questdo da qualidade das
infra-estruturas ou dos efeitos de mudancas nos padroes da sua utilizacao.



Notas para investigacao futura

« HA& muito a ser explorado dentro dos limites dos resultados empiricos existentes.
» Um olhar mais atento ao calendario dos efeitos a nivel sectorial e regional, isto €, a questdo de saber se a maioria dos

efeitos ocorrer no curto prazo ou ao longo de um periodo mais longo poderia ajudar na compreensao da natureza dos
mecanismos por tras destes efeitos.

« Como € que os investimentos em saude e educacdo afectam a produtividade do trabalho e da industria ou misturas
economicas regionais?

« Como tem sido afectada a evolucéo da agricultura pelos padrdes de investimentos em infra-estrutura? Como foi
afectado o sector da construcdo ou o do imobiliario?

» Quanto do declinio da actividade econdémica no Alentejo pode ser atribuida a investimentos em infraestruturas e como
poderiam esses investimentos ser usados para inverter a tendéncia?

« Um préximo passo seria ir na direccdo da literatura sobre os multiplicadores fiscais e explorar como nédo-linearidades —
como mudancas de regime na economia ou nos investimentos - podem afectar os efeitos dos investimentos em infra-
estruturas.



INVESTIMENTOS EM INFRA-ESTRUTURAS



EPILOGO

A dupla necessidade de politicas publicas para promover o desempenho economico e de consolidacao orcamental
permanecem centrais na vida economica em Portugal.

E fundamental determinar o papel que os investimentos em infra-estruturas poderiam ou deveriam desempenhar para
atingir estes objectivos de crescimento e consolidagcdo orcamental.

Para poder abordar esta tematica € necessaria informacéo estatistica de base sobre os investimentos em infra-estruturas e
uma analise econdémica fundamentada baseada nesses dados.

Dao-se neste trabalho os primeiros passos nessa direc¢ao desde logo com a apresentacdo dos dados e factos estilizados mas
também ja com analises e prescricoes.

O nosso maior objectivo é que este trabalho permita iniciar um debate técnico mas também muito pratico e pragmatico
sobre as grandes decisOes estratégicas nas areas de investimentos em infra-estruturas. Um debate em que a nossa
contribuicdo — a nossa analise e prescricdes— sendo por definicdo a primeira, venha a ser apenas uma entre muitas outras.

Concluimos como comecamos. A verdadeira medida do sucesso deste esforco € se, daqui a dez anos, pudermos dizer
gue o debate sobre politica econdmica em Portugal, nestas matérias de investimentos em infra-estruturas, foi um
debate informado por conceitos e ndo por preconceitos e se tal debate foi facilitado pela informacéo que aqui se
apresenta.



