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RETRATO DO TECIDO EMPRESARIAL
COVID-19 - IMPACTO NA ECONOMIA PORTUGUESA

ENQUADRAMENTO INFORMA

O objetivo do presente retrato, elaborado pela equipa de analise do tecido empresarial da INFORMA D&B, é o de determinar o impac-
to que a crise Covid-19 poderd ter em 2020 nos diferentes setores de atividade da economia portuguesa.

No total foram analisadas as 853 atividades, utilizando para a sua identificacdo a classificacdo nacional de atividades econémicas
(CAE), as quais foram agrupadas em 12 grandes setores e 68 subsetores. Cada um dos setores e atividades foram depois classificados
em trés grupos, em funcao do impacto previsto da mencionada crise sanitaria, na sua atividade durante o presente exercicio:

> Impacto alto |-IMPACTO NAS ATIVIDADES (CAE)
> Impacto médio Distribuicao por grau de impacto setorial
Impacto baixo

~ . . . o . . 24% de
As conclusbes foram obtidas a partir de uma analise qualitativa dos diferentes aconteci- 195 atividades
mentos macroecondmicos e setoriais que foram acontecendo nas semanas prévias a pu- Nimero de comum
blicacdo do presente retrato, assim como da informacao gerada pelo observatorio seto- atividades impacto alto
rial DBK nos seus distintos programas de estudo. (CAE)
E importante destacar que dado o elevado grau de incerteza sobre a evolucao, efeitos
e duracao da crise atual e a consequente dificuldade de realizacdo de previsdes, reco-
mendamos que os indicadores e as conclusdes desta analise sejam considerados com
prudéncia. BAlo B Medio I Baixo

SUMARIO EXECUTIVO

e Os setores do turismo, comércio a retalho nao alimentar, automoével e componentes, téxtil / vestuario, bens de consumo dura-
douros e atividades de lazer e culturais serdo os mais afetados pela crise provocada pela Covid-19.

e Qutros setores que estavam a evoluir positivamente irdo sofrer uma reversao na tendéncia ascendente da sua atividade, desta-
cando-se, pelo seu elevado peso no PIB, os da construcdo e materiais, e as atividades imobiliarias.

e Em algumas indUstrias, as consequéncias serao positivas a muito curto prazo, embora a acentuada deterioracdo da economia, va
provavelmente penalizar a sua atividade nos proximos meses.

ATIVIDADES COM IMPACTO ALTO

A crise provocada pela Covid-19 terd um forte impacto negativo na atividade de seis agrupamentos setoriais. As atividades associadas
ao turismo, que tinham apresentado uma evolucdo muito positiva nos Ultimos anos, foram particularmente penalizadas nos meses de
marco e de abril de 2020, ap6s a forte contracdo da procura, o cancelamento de numerosos trajetos programados no ramo do transpor-
te de passageiros e o encerramento temporario da maioria dos estabelecimentos decretados em marco. O Transporte aéreo e as suas ati-
vidades anexas, hotéis e alojamentos similares, bares e restaurantes, aluguer de automoveis, agéncias de viagens e operadores turisticos,
organizacdo de feiras e convencoes sao algumas das atividades mais relevantes que compdem este setor. E expectavel que a paralisacdo
da atividade se prolongue nos préximos meses. O impacto destas tendéncias no conjunto da economia portuguesa serd muito significa-
tivo, tendo em conta o peso do turismo no Produto Interno Bruto, que depois de ter crescido nos Ultimos anos, ultrapassa hoje os 14%.
As economias das regides do Algarve e Regido Autonoma da Madeira tém uma forte dependéncia das atividades associadas ao turismo.

|-ENTIDADES (EMPRESAS E ENI)

Distribuicdo por setor de atividade e respetivo impacto N°entidades %
(milhares) ENI

Alojamento e restauracdo n 41%

Retalho 42%

Transportes 9%
Servicos gerais 19%
Industrias 25%
Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo 16%
Grossista 18%
Construcdo 36%
Atividades imobiliarias 6%

Servicos empresariais 7 19%
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Agricultura e outros recursos naturais 57%
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Energias e ambiente 99% 2 8%
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|-ENTIDADES ATIVAS |-IMPACTO POR REGIOES
Distribuicdo por grau de impacto setorial Distribuicao dos graus de impacto por empresas e ENI consoante a regido Entidades o
. . i (milhares) ENI
Alentejo 30% 44
Algarve 42% 34 38%
19% 17% 25% Madeira 4% 12 17%
Setor Empresarial Empresas ENI Acores 4% 10
B Alto ¥ Médio © Baixo B Alto B Médio © Baixo

O setor do comércio a retalho de produtos ndo alimentares sera afetado pela crise em duplo sentido. Por um lado, a sua atividade foi
em grande medida suspensa com a aprovacdo do Decreto Lei n° 14-A/2020, de 18 de marco, que declarou o Estado de emergéncia para
a gestao da situagao de crise sanitaria provocada pela Covid-19. Por outro, a deterioracdo prevista da conjuntura econémica e o aumen-
to do desemprego, com a consequente incidéncia no rendimento disponivel das familias, permitem antever um comportamento desfavo-
ravel das vendas do setor nos proximos meses.

Semelhante evolucéo é expetavel para a atividade em setores fornecedores de bens de consumo duradouro, como méveis, eletrodomés-
ticos ou produtos eletrénicos, bem como em outros de consumo imediato como o do téxtil / vestuario ou calcado.

O impacto da crise sobre a cadeia de abastecimento é uma ameaca adicional para estes setores com grande peso nas exportacoes, real-
cando, também, neste sentido a indUstria automoével e componentes. Esta Ultima tem vindo a sofrer com especial intensidade a escas-
sez de matérias-primas provenientes de mercados externos, obrigando a paragem temporaria de fabricas produtivas e antecipando uma
quebra da producao no conjunto do ano. A debilidade da procura, por sua vez, ird agravar, previsivelmente, a tendéncia decrescente das
vendas de veiculos automdveis, que no periodo de janeiro-fevereiro de 2020 ja tinham registado uma descida de -1,2% face ao periodo
homdlogo em Portugal. No més de marco, as quedas atingiram ja os -57% neste setor.

A suspensao de abertura ao publico, estipulada no referido Decreto Lei n° 14-A/2020, de outros espagos como museus, bibliotecas e mo-
numentos, assim como de recintos onde se realizam espetaculos publicos terd também um forte impacto negativo a curto prazo na ativi-
dade do setor de outras atividades culturais e de lazer.

|-SUBSETORES MAIS EXPORTADORES |-IMPACTO NAS EXPORTACOES
Distribuicdo das exportagdes pelos principais subsetores de atividade Distribuicdo do grau de impacto setorial nas exportagoes e nas exportadoras

IndUstria de materiais
% Exportacdes 34% 13%

Industria automével

Exportacoes
Restantes setores (S P ¢ Industria do téxtil e moda

H%@ Industria de equipamentos

Transportes aéreos
Industria metaldrgica B Alto FMédio I Baixo

N.° de Exportadoras 24% 13%

ATIVIDADES COM IMPACTO MEDIO

H& um segundo grupo, nos quais é expectavel que a crise provocada pela Covid-19 venha a ter um impacto significativo na sua atividade, ainda
gue geralmente menor do que nos anteriores e de intensidade varidvel dependendo do setor.

Os setores da construcao civil, materiais de construcao e atividades imobiliarias irdo sofrer, previsivelmente em 2020 uma reversao da ten-
déncia ascendente que a atividade apresentava desde 2014/2015. Assim, é de esperar uma quebra da procura nos varios segmentos do merca-
do imobiliario, que se refletira na atividade da edificacdo residencial e nao residencial, estimando-se igualmente uma incidéncia negativa na en-
genharia civil. O inicio do ano 2020 ja tinha apresentado sinais de abrandamento da atividade, com descidas, por exemplo no consumo de ci-
mento e nas transacdes de habitacdes, tendéncias que se acentuardo no segundo semestre do ano. Também a constituicdo de empresas nestes
setores deu ja em 2019 sinais de abrandamento, registando uma queda nos trés primeiros meses de 2020.

O setor financeiro, por sua vez, enfrentard o duplo impacto de uma quebra significativa do negécio na atividade de crédito e um aumento pre-
visivel das taxas de incumprimento. Espera-se ainda uma reducao de receitas e maior pressdo nos precos em outros grandes setores de servicos
como os de servigos a empresas (subsetor com muitas entidades), meios de comunicacao e publicacées, educacao privada, transporte
de mercadorias e logistica, embora neste Ultimo o impacto nas primeiras semanas da crise parece ter sido um pouco menor.

Quanto ao setor energético, espera-se uma queda significativa dos consumos de energia elétrica, associada a desaceleracao da atividade comer-
cial, bem como no consumo de derivados do petréleo. Neste Ultimo setor, deve ser igualmente sublinhado o efeito do afundamento dos precos.

3



|—0 EFEITO COVID-19 NAS CONSTITUICOES DE EMPRESAS
Evolugdo das constituicdes de empresas entre 1.° trimestre de 2019 e 1.° trimestre 2020

CONSTRUCAO 5363 Variaggo homloga ATIVIDADES Variagéo homgloga
IMOBILIARIAS 5260
5042

1°T 2019 1°T 2019 1%
2°T 2019 2°T 2019 -12%
3°T 2019 3°T2019 7%
4°T 2019 4°T 2019 -7%
1°T 2020 1°7T2020 -17%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Os ramos da quimica industrial, metalurgia e produtos metalicos, produtos elétricos e eletronicos, maquinaria e equipamentos, as-
sim como as industrias extrativas sdo outros dos incluidos neste grupo. E de assinalar, igualmente, o setor de bebidas, cujas vendas, tanto de
bebidas alcodlicas (bebidas destiladas, cerveja, vinho) como nao alcodlicas (refrigerantes, &gua engarrafada) estao a ser muito afetados pelo en-
cerramento dos estabelecimentos de hotelaria e restauracao.

ATIVIDADES COM IMPACTO BAIXO

Num terceiro grupo incluiram-se os setores nos quais se prevé um menor impacto negativo da crise provocada pela Covid-19 na sua atividade.
Em alguns deles, como seja a distribuicdo alimentar, impulsionada pela queda do consumo fora de casa, e em determinados produtos
de consumo (produtos de higiene pessoal e alguns produtos de limpeza, por exemplo) observa-se uma melhoria da atividade, embo-
ra o consideravel aumento do desemprego em Portugal e, como consequéncia a deterioracao do rendimento familiar permitam antever
um comportamento menos favoravel do negécio nos préximos meses.

A Industria alimentar e o setor primario encontram-se também neste grupo de incidéncia baixa. Contudo, alguns segmentos, em especial
os fabricantes e distribuidores de produtos com alta orientacdo para o canal de hotelaria e restauracao, serdo os mais afetados.

Os servigos urbanos, a gestao de residuos, as atividades de aluguer e o fabrico de embalagens, atividades menos expostas ao ciclo
econémico, sdo outras das incluidas neste terceiro grupo de impacto baixo. No setor de embalagens, é de assinalar a incidéncia positiva que
a significativa subida do comércio eletronico tem no segmento de embalagens de cartao, reforcando a acentuada tendéncia ascendente que
esta atividade apresenta nos Ultimos anos.

Por fim o setor da Saude, que inclui os servicos de saude e o fabrico e comercializacdo de produtos farmacéuticos, também pode ser fa-
vorecido pela crise sanitdria, apesar da diminuicao das consultas e cirurgias programadas neste periodo, do mesmo modo que as empre-
sas de servicos de telecomunicacoes, devido ao forte aumento do trafego de dados resultante do isolamento e o teletrabalho.

|—TOP 5 DE ATIVIDADES COM IMPACTO BAIXO
Atividades (CAE e 5 digitos) com maior niimero de empresas com impacto baixo
% ENI

Comeércio a retalho em outros estabelecimentos nao especializados, com 8804 | 62%

predominancia de produtos alimentares, bebidas ou tabaco — Retalho

Agricultura e produgdo animal combinadas — Agricultura e outros recursos 7550 58%

Atividades de prética médica de clinica especializada, em ambulatério
— Servicos Gerais

Comércio a retalho de frutas e produtos horticolas, em estabelecimentos
T 3688 85%
especializados — Retalho

Comércio a retalho de carne e produtos a base de carne, em estabelecimentos
especializados — Retalho

6580 0%

3629 42%

A avaliacdo dos impactos setoriais ocupou o primeiro lugar no plano de atividades da equipa de andlise do tecido empresarial da INFORMA D&B
apos o eclodir da crise provocada pela Covid-19. Em fase de conclusdo esta o desenvolvimento de novos modelos e indicadores — concreta-
mente um modelo de estudo da resiliéncia e outro que permita estimar os resultados das empresas em 2020 — assim como o ajuste dos atuais
modelos preditivos, como o de avaliacdo do risco de delinquency e de failure, com o objetivo sempre presente de ajudar as empresas a ava-
liar o grau de exposicao das suas carteiras de clientes ou fornecedores permitindo-lhes uma atuagdo mais rapida na reconfiguracao das suas
politicas de concessdo de crédito, condicdes de pagamento, vendas ou compras, entre muitas outras*.

*A Informa D&B ofereceu a todos os seus clientes a possibilidade de realizarem uma radiografia a sua carteira de clientes ou fornecedores para conhe-

cerem o respetivo grau de impacto setorial. Saiba mais em www.informa.pt.
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DESTAQUES SETORIAIS

|-SETORES MAIS AFETADOS PELA COVID-19
Distribuicao por setor de atividade e respetivo impacto

Alojamento e Restauragdo

Retalho

Transportes

Servicos Gerais

Industrias

Tecnologias de Informagdo e Comunicagdo
Grossista

Construgao

Atividades Imobilidrias

Servicos Empresariais

Agricultura e outros recursos naturais
Energias e Ambiente

|-ALOJAMENTO E RESTAURACAO: PARAGEM QUASE TOTAL
Distribuicdo por niumero de entidades em cada subsetor por grau de impacto

Total do setor

Hotelaria e turismo rural

Alojamento
de curta duracéo

Restauragao

Cafés e pastelarias

Bebidas

B Alto B Médio

|-TRANSPORTES: RESTRICOES A MOBILIDADE
Distribuicdo por nimero de entidades em cada subsetor por grau de impacto

Total do setor

Transportes aéreos

Transportes terrestres

Transportes por dgua

Distribuicao

B Alto I Médio

2%
2
%

B Alto 1 Médio

N.° entidades %
(milhares) ENI
4%
24 9%
67 19%
52 25%
20 16%
40 18%
66 36%
39 6%
‘ 19%
98% 39
99% 2 8%
Baixo

ANALISE DOS SETORES COM MAIOR IMPACTO

N ° D/Y.'D

entidades ENI

% 70514

6260  15%

5720 18%

10% (27732 29%
5990

Baixo

N.° %

entidades  ENI

24 348

m 4%
21965 10%
466 19%
1746 6%

Baixo

|-RETALHO: SAUDE E COMERCIO ALIMENTAR MENOS AFETADOS

Distribuicdo por nimero de entidades em cada subsetor por grau de impacto

N.° %

entidades ENI

Total do setor

Automdvel 31%

Téxtil e moda

Casa e materiais de construcéo 11659 37%
Cultura e recreativo 7724 31%

Outros Retalho 15% 10402 39%

Satide e bem estar 4930 17%

Alimentar

Generalista 12552

Combustiveis 2431 14%

0 Alto B Médio

Baixo

|-SERVIQOS GERAIS: TELETRABALHO MITIGA IMPACTO NEGATIVO

Distribuicdo por niumero de entidades em cada subsetor por grau de impacto

N.° %

entidades  ENI

22% 67 332

Total do setor

Servigos turisticos 7850  21%

Salde, desporto e bem-estar 39698  19%
Educacdo e cultura 7724 6%

Servicos financeiros 1% 238 4%

35% 11822 27%

Qutros servicos gerais

B Alto I Médio

Baixo



FICHA TECNICA

UNIVERSO

Todas as entidades ativas (empresas e empresarios em nome individual) do tecido empresarial em abril de 2020.

SETORES ANALISADOS

Foram analisadas as 853 atividades, utilizando para a sua identificacdo a Classificacdo Nacional de Atividades Econdémicas (CAE), as quais foram

agrupadas pela Informa D&B em 12 grandes setores e 68 subsetores.

Agricultura e outros recursos naturais

Agricultura e outros recursos naturais - Pesca

Agricultura e outros recursos naturais - Agricultura e Pecuaria
Agricultura e outros recursos naturais - Floresta
Agricultura e outros recursos naturais - Extrativas
Alojamento e Restauracao

Alojamento e Restauracao - Hotelaria e Turismo rural
Alojamento e Restauracao - Alojamento de curta duracdo
Alojamento e Restauracao - Restauracao

Alojamento e Restauracao - Cafés e pastelarias
Alojamento e Restauragao - Bebidas

Atividades Imobiliarias

Atividades Imobiliarias - Compra e venda

Atividades Imobilidrias - Angariacao, avaliacdo e mediacao
Atividades Imobilidrias - Arrendamento

Atividades Imobiliarias - Administracdo de condominios e iméveis
Construcao

Construcao - Construcao e promocao de edificios
Construcao - Atividades especializadas

Construgdo - Obras de engenharia civil

Energias e Ambiente

Energias e Ambiente - Eletricidade

Energias e Ambiente - Gas

Energias e Ambiente - Agua

Energias e Ambiente - Ambiente

Grossista

Grossista - Generalista

Grossista - Alimentar

Grossista - Combustiveis

Grossista - Ambiente

Grossista - Materiais

Grossista - Casa e materiais de construcao

Grossista - Equipamentos

Grossista - Cultura e recreativo

Grossista - Saude e bem estar

Grossista - Téxtil e Moda

Grossista - Outros

Industrias

IndUstrias - Alimentar

Industrias - Automovel

IMPACTO SECTORIAL

Industrias - Combustiveis

Industrias - Materiais

IndUstrias - Casa e materiais de construcao
IndUstrias - Metalurgia

IndUstrias - Equipamentos

IndUstrias - Saude e bem estar

IndUstrias - Téxtil e Moda

Industrias - Outras

Retalho

Retalho - Generalista

Retalho - Alimentar

Retalho - Automével

Retalho - Combustiveis

Retalho - Casa e materiais de construcao

Retalho - Cultura e recreativo

Retalho - Saude e bem estar

Retalho - Téxtil e Moda

Retalho - Outros

Servicos Empresariais

Servicos Empresariais - Apoio as empresas

Servicos Empresariais - Manutencao e Aluguer
Servicos Empresariais - Recursos humanos

Servicos Empresariais - Atividades financeiras
Servicos Empresariais - Outros servicos

Servicos Gerais

Servicos Gerais - Educagao e cultura

Servicos Gerais - Saude, desporto e bem-estar
Servicos Gerais - Servicos financeiros

Servigos Gerais - Servicos turisticos

Servicos Gerais - Outros

Tecnologias da Informagao e Comunicacao
Tecnologias da Informagao e Comunicacao - Informagao
Tecnologias da Informacao e Comunicacao - Informatica
Tecnologias da Informagao e Comunicacao - Telecomunicacoes
Tecnologias da Informagao e Comunicacao - Outros
Transportes

Transportes - Distribuicdo

Transportes - Transportes aéreos

Transportes - Transportes por agua

Transportes - Transportes terrestres

Cada um dos setores e atividades foram classificados em trés grupos, em funcao do impacto previsto da crise sanitaria provocada pelo COVID-19 na sua
atividade durante o presente exercicio: impacto alto, impacto médio e impacto baixo.

As conclusdes foram obtidas a partir de uma analise qualitativa dos diferentes acontecimentos macroeconémicos e setoriais que foram acontecendo nas
semanas prévias a publicacdo do presente retrato, assim como da informacéo gerada pelo Observatério setorial DBK nos seus distintos programas de estudo.

INDICADORES DE RISCO

Os Modelos de Avaliacao de Risco da Informa D&B assentam na analise estatistica das informacdes reunidas na nossa base de dados de acordo com
as mais avancadas metodologias estatisticas. Incluem variaveis financeiras, demograficas, informagdo de comportamentos de pagamento, informacao
de incidentes e de atividade. A elevada capacidade de discriminar corretamente as entidades avaliadas, segundo o respetivo grau de risco, permite
segmentar de forma rigorosa o risco de crédito comercial das empresas.

Nivel de Risco de Failure: Reflete a maior ou menor probabilidade de nos proximos 12 meses, uma entidade cessar a sua atividade com dividas por liquidar.
Nivel de Risco de Delinquency: reflete a maior ou menor probabilidade de as empresas pagarem com atrasos superiores a 90 dias nos proximos 12 meses.

A Informa D&B é especialista no conhecimento do tecido empresarial. Através de analises inovadoras, disponibiliza o acesso a informacao atualizada e relevante sobre a atividade
de empresas e gestores, fundamental para a condugdo dos negdécios dos seus clientes. A Informa D&B esté integrada na maior rede mundial de informacdo empresarial, a Dun &
Bradstreet Worldwide Network, com acesso aos dados de mais de 270 milhdes de agentes econémicos em 221 paises.

@ www.informadb.pt informadb@informadb.pt . 213500 300
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