OUTUBRO DE 1973

Primeiro choque petrolifero. Os
paises da OPEP (Organizagao de
Paises Exportadores de Petrdleo)
declaram um embargo ao petréleo
que faz disparar os pregos.

No final de 1974, o prego do barril
tinha praticamente quadruplicado.
Economias mais expostas, como a
portuguesa, passam por problemas
graves na Balanga de Pagamentos.

25 DE ABRIL DE 1974

Fim da ditadura em Portugal.
Periodo revolucionario marcado por
instabilidade politica,
nacionalizagdes e greves. Em 1975,
os salarios aumentam até 30% num
sO ano, encarecendo as exportagdes
e ampliando o desequilibrio causado
pelo choque petrolifero. A economia
passa por uma recessao profunda.

DEFICE EXTERNO DE PORTUGAL

Os valores negativos significam que o pais esta a contrair divida, financiando-se no exterior.
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1978

Primeiro acordo de estabilizacao
econdmica com o FMI Prestes a
entrar em ruptura de pagamentos,
Portugal pede ajuda externa ao FMI,
que impoe a desvalorizagcao do
escudo, o fim do controlo
administrativo de pregos e algumas
medidas de consolidagao
orgcamental. O recurso ao
endividamento externo diminui.

IHISTORIA DA
DIVIDA PORTUGUESA

1979

Segundo choque petrolifero. A
turbuléncia politica no Irao faz
disparar o preco do barril nos
mercados internacionais. Na maioria
dos paises o preco das importagoes
encarece de imediato. O
endividamento volta a subir.

1983

Regresso do FMI. O segundo choque
petrolifero e a falta de rigor das
politicas orgamentais anteriores
provocam um novo desequilibrio nas
contas externas. Para evitar a
bancarrota, Portugal pede ajuda
externa: o FM| imp&ée um programa
austero a base de aumento de
impostos e restrigoes a concessao de
crédito. Reduz-se o défice externo e

orgcamental mas a recessao aumenta.

Adesdo a Comunidade Econdmica
Europeia. Apds dez anos de
negociagoes, Portugal adere a CEE
Reformas abrangentes abrem a
economia ao exterior e inicia-se o
processo de integragac que
conduzira, dentro de 15 anos, a
adopgao do euro.
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ITRAVAGEM ABRUPTA: ICRESCIMENTO E CONVERGENCIA:

'PERIODO DOURADO DO CRESCIMENTO:
PIB aumenta a uma taxa meédia de crescimento de 6,5% ao ano.

DiVIDA DAS EMPRESAS
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Divida em % do PIB

E nas empresas ndo financeiras que esta concentrada a maior parte desta divida

bruta do pais. Ao todo 530 mais de 140% do PIB. um valor que quase duplicou nos
ultimos vinte anos. A maior parte desta divida € contraida junto da banca nacional
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Crescimento econdmico cai para 2.5% ao ano, com duas recessoes
(e dois pedidos de ajuda externa) pelo meio.
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FUNDAGAO

FRAMCIAS D MANUEL oo H4MTOS

Entre 1960 e 2013, Portugal recorreu ano apés ano ao crédito externo. Os valores eram pequenos, faceis de
diluir. Mas perante os choques todo o castelo de cartas abanava. Foi assim na subida do preco do petroleo,
associada a intabilidade da Revolucao, que levou os défices externos a ultrapassar os 10% do PIB.

E voltou a ser assimem 201 1. Ao contrario do que se pensava, a entrada na CEE e o cumprimento das
regras de Maastricht nao puserem fim a instabilidade financeira nacional. S6 geraram uma falsa confianca,
que permitiu um crescimento galopante do endividamento.

FEVEREIRO 1992

Assinatura do Tratado de
Maastricht. A CEE transforma-se na
Uniao Europeia. Surgem metas
orgamentais (defice de 3% e divida
publica nos 609%), para reduzir riscos
macroeconomicos das economias
europeias e abrir caminho para a
aclesdao a moeda unica.

JANEIRO DE 1999

Portugal adopta o euro O euro &
oficialmente criado, mas apenas
como unidade de conta. A gestao da
politica monetaria de varias
economias europeias centraliza-se
no Banco Central Europeu. A
circulagao de moedas e notas fisicas
e agendada para Janeiro de 2002,

MAIO DE 2011

Portugal pede ajuda financeira.
Depois de um brago-de-ferro
prolongado com os mercados
financeiros, que exigiam juros cada
vez mais elevados, o Estado
portugués pede ajuda financeira ao
FMI e & Unido Europeia. O terceiro
programa de ajustamento (em 35
anos) & duro, e a recessao severa: O
PIB ira cair até 2013,
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PIB alcanga uma taxa media de crescimento de 4,1%, voltando a convergir com a Europa.

DIVIDA DAS FAMILIAS

Divida em % do PIB

De todos os sectores da economia, as familias sao o que tem a divida mais baixa:
"apenas’ 85% do PIB (em 2015). Também sao o sector onde a subida foi menos
pronunciada. A divida esta hoje mais ou menos ao mesmo nivel que estava uma
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A Divida contraida pelo Estado disparou sobretudo a partir de 2007, quando o
défice orcamental passou de cerca de 3% para mais de 10% do PIB. Os esforgos
de consolidacao permitiam travar a tendéncia de subida, mas ela continua hoje

| DECADA PERDIDA.:
Economia cresce apenas 1,19 AO ano. A

travagem € inesperada, e faz Portugal

marcar passo face a Europa. Entre a UE, s6 a

Italia cresce menos.

DIiVIDA PUBLICA

Divida em % do PIB

em niveis perigosamente elevados.
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' GRANDE RECESSAO E CRISE DA DIVIDA:
Em sete anos, taxa de crescimento média &
de -0,7%. Recessao durou guatro anos, com
um breve interregno em 2010.
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